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1 Mises, The Theory of Money and Credit, 446-48%; O|EH2IX| Z7}E. O|M2A XA ol FEI 7t

O|A0| 7t & BAE Z|4 HEOILH 9o 2I8ES HEL= EH Chaih Zrh
Es leuchtet ein, dass menschlicher Einfluss aus dem Umlaufsmittelwesen nicht anders
ausgeschaltet werden kann als durch die Unterdritkung der weiteren Ausgabe von
Umlaufsmitteln. Der Grundgedanke der Peelschen Akte misste wieder aufgenommen
und durch Miteinbeziehung der in Form von Kassenfihrungsguthaben ausgegebenen
Umlaufsmittel in das gesetzliche Verbot der Neuausgabe in vollkommenerer Weise
durchgefthrt werden als dies seinerzeit in England geschah. . . . Es w&e ein Irrtum,
wollte man annehmen, dass der Bestand der modernen Organisation des Tauschverkehres
fUr die Zukunft gesichert sei. Sie tr&gt in ihrem Innern bereits den Keim der Zerst&ung.
Die Entwicklung des Umlaufsmittels muss notwendigerweise zu ihrem Zusammenbruch

fthren. (Mises, Theorie des Geldes und der Umlaufsmittel, 418-19%)
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2 Mises, Geldwertstabilisierung und Konjunkturpolitik, 81%; ¥-=ZIF, On the Manipulation of Money and Credit,
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Wenn heute, dem Grundgedanken der Currency-Lehre entsprechend, auch fUr das
Kassenfthrungsguthaben volle—hundertprozentige—Deckung verlangt wird, damit die
Erweiterung der Umlaufsmittelausgabe auch in dieser Gestalt unterbunden werde, dann
ist das folgerichtiger Ausbau der Ideen, die jenem alten englischen Gesetz
zugrundelagen. . . . Auch das schafste Verbot der Erweiterung der
Umlaufsmittelausgabe versagt gegentber einer Notstandsgesetzgebung. (Mises,

National&konomie, 2nd ed. [Munich: Philosophia Verlag, 1980, 403%)

6 o|a o|OJoA{, OJF|ACS| Nationalckonomie, 402Z 0| ZtF:= E3| A|AMSt= HEJF AL},
Fir die Katallaktik ist der Begriff “normale Kreditausweitung” sinnlos. Jede

Kreditausweitung wirkt auf die Gestaltung der Preise, L&ne und Zinss&ze und I1Gt den
Prozess aus, den zu beschreiben die Aufgabe der Konjunkturtheorie ist.
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White, “Mises on Free Banking and Fractional Reserves,” 517-33% & &tXxs|2f. %2 Joseph T. Salerno= ot
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13 In Search of a Monetary Constitution, Leland B. Yeager, E %! (Cambridge, Mass.: Harvard University Press,
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Economy, and State, 703-09%; 12|11 =2S=Z+=, “The Myth of Free Banking in Scotland,” 229-45%,
“Aurophobia: or Free Banking on What Standard?” 99-108% 2 ZIX3l2}. 0] 2EAHIE 2|0f, O]=0{A
X 100% =H|Z @HE S3st= stAt=1} XA 2+, Hans-Hermann Hoppe, The Economics and Ethics of
Private Property (Dortrecht, Holland: Kluwer Academic Publishers, 1993), 61-93Z 1}, “How is Fiat Money
Possible?—or The Devolution of Money and Credit,” 49-74%; Joseph T. Salerno, “Gold Standards: True and False,”
Cato Journal: An Interdisciplinary Journal of Public Policy Analysis 3, no. 1 (Spring, 1983): 239-67%, 12|11
“Mises and Hayek Dehomogenized,” 137-46%; Walter Block, “Fractional Reserve Banking: An Interdisciplinary
Perspective,” 24-32Z; Skousen, The Economics of a Pure Gold Standard”Z} Q!Ct. OfX|8F XE2 100% T=H|=
QA0 st HASte] =222, o7[0l= E3 W7t EXHE 7o oA X=S0[ SHO|L
- Zote|0f RULE ZAHIERL OREZEX|Z 9|9f O|27I52 20| # A1 100% =H|g5
eds AAs| Eolor ottt FHohs 0l=2 ME7IS2 O|RO T (Mmzoh X

=0 M UCE 22 MM ZAME S 19M7| 0|27t2= Amasa Walker§ = = RUCh 19|

X A, The Science of Wealth, 138-68Z 11} 184-232Z & Xt=x3d}z}.
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16 Maurice Allais, “Les conditions monétaires d’une économie de marchés: des enseignements du passéaux ré&formes
de demain,” Revue d’économie politique 3 (May-July 1993): 319-67%. 2|2| QEEF2 326Z A LUF MU
=22 CHEat 2Lt

Le meeanisme du crélit tel qu’il fonctionne actuellement et qui est fondé sur la

couverture fractionnaire des dépds, sur la cré&tion de monnaie ex nihilo, et sur le pr& a

long terme de fonds empruntés acourt terme, a pour effet une amplification considéable

des désordres constatés. En fait, toutes les grandes crises des dix-neuviéne et vingtiene

sieeles ont résultédu développement excessif du crédit, des promesses de payer et de leur
monékisation, et de la speéulation que ce développement a suscité et rendue possible.

CEEEIESE=)
Sala ot Aol AE L tFoA LE[A & A2 32| FFS ==, “Les faux monnayeurs,”
(Le Monde, 19744 10& 29¢ =ThHS &
(Paris: Hermann Editeurs, 1989), H|6-9%, 155-257Z0|ME ZE L8 %H0l2 #= QICh 19944,
FEileztls 20| gitists L] =&0] ZE A0 MF 700 LS| M, “Banque central ou

banque libre,” 379-91Z & X=X 5}2}.

Ok

HAMRCE 19| X4, L’impét sur le capital et la réforme monétaire

7 o2 £0f, Lo MA|, Limpét sur le capital et la réforme mondaire, 316, 317Z 1} 320Z0f A2l ;3| 0|
EAHIE ol 018 L2 EXSI2}f ESH 317E 0 A= Amasa WalkerE, £E3| R EH|S| = O|HAE
AEeh AHMO| F=517| HR2tCh 22i|l= O|K£2| XA, The Theory of Money and Credite| L& 2t73]
=A5ta AAE Z¥ez, AL 19 S Chfot MEM 215t 355 307, A2|1 317Z0f
AN At ARt of7|M XX @ HelA L= FEH[S] ZE O/FA0|A ChHZat 20| FolE
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Si une sociéélibérale a pu étre maintenue jusqu’ a present dans le monde occidental,

c’est pour une grande part grace a la courageuse action d’hommes comme Ludwig von

Mises (1881-1973) qui toute leur vie ont constamment défendu des idées impopulaires &

I’encontre des courants de pensée dominants de leur temps. Mises était un homme d’une

intelligence exceptionelle dont les contributions ala science conomique ont é&éde tout

premier ordre. Constamment en butte ade puissantes oppositions, il a passéses derniéres

années dans la géne, et sans ’aide de quelques amis, il n’aurait guére pu disposer d’une

vie décente. Une société qui n’est pas capable d’assurer a ses élites, et en fait a ses

meilleurs défenseurs, des conditions de vie acceptables, est une soci&é condamnée.

(307%)
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QEJl THGE QAED| OIS IIQtE A G| L2 EICH(Huerta de Soto, Socialismo, c&culo econdmico y
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18 Ronnie J. Phillips, The Chicago Plan and New Deal Banking Reform (Armonk, N.Y.: M.E. Sharpe, 1995), 191
98% 2 AtASlz)

19" Albert G. Hart, “The ‘Chicago Plan’ of Banking Reform,” Review of Economic Studies 2 (1935): 104-16%.
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W. Angel)0| O] /0| T3t XIX|Qt CtE Of3| ZB

%
=8  “The 100-Percent Reserve Plan"?S &tH3iD, 1 FZ 0|0 1936 Ho= slz| C.
C

>
>
J
-
=
=
)
[72]
<
)
-
wn
[
wn
>
c
—+
>
(@]
=
=
)
wn
5
<
[e)
>
)
—+
Q
=
<
-
o
=
<\
N
N
i
|'|JII
o
2

Reto DX Ol OfLIT, AIE HHZt 2HEH JISHEE 87| e T Tas
MEX [Alol Solaks JHgol JHE JMAA HIRYCH MEE AlR2E 0
FaiC,

fEHol2 Xgze 7Y ALHOo| zEXe=z J[ss5td dorg’|

M= Bz Fot Fot fAolgts eHEE S0 RS, 1 3

N8 dH AHefol E7ISk= 7Helel o|els Fo| A aEs{ofnt

HMCHE O|R0{H = QUCLH?

six|EE szl C. A|2A7} 100% FH|Z 272 SeHE AL J|ENo=z HEJt
=

e SHHel a1 JHXo et etHEet SMAES HAl =255t O 2 F
UM AL D= OAECH 1 EH &I 1934 0| "A Positive Program for Laissez-Faire: Some
Proposals for a Liberal Economic Policy’2t= HE9| THEE0| O] Xots ZHEIUCL Of

g2 HEWME & &+ AX0| AlZ22= Ol o|o] o|FA Z1 AJUC.

a A A A L

At =
MHIAE SIBA AU 2422 AHEJ|E siCh .. 0 Hote 2z @
MY o8 Alamo| JHE Ao J|EEQ QUMES HAHSD 3o

Frederick Soddy’s Wealth, Virtual Wealth and Debt,” Saturday Review of Literature (April 16, 1927)& M CH{732Z%
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20 James W. Angell, “The 100 Percent Reserve Plan,” The Quarterly Journal of Economics 50, no. 1 (November
1935): 1-35%.
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(February 1936): 1-30%.
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3 Henry C. Simons, “A Positive Program for Laissez-Faire: Some Proposals for a Liberal Economic Policy,”
XE0|= “Public Policy Pamphlet,” no. 15, Harry D. Gideonse, ™ %! (Chicago: University of Chicago Press,
1934)0f Zt3H, O|=, Economic Policy for a Free Society, X|2%, 64-65Z0 X{|ZtAZ|QUCt JZ| A|ZA

CHoll A= Walter Block, “Henry Simons is Not a Supporter of Free Enterprise,” Journal of Libertarian Studies 16, no.
4 (Fall, 2002): 3-36% & X =gl}.
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25 Fritz Lehmann, “100 Percent Money,” Social Research 3, no. 1: 37-56 Z%.

26 Frank D. Graham, “Partial Reserve Money and the 100 Percent Proposal,” American Economic Review 26 (1936):
428-40%.
27 Irving Fisher, 100 Percent Money (New York: Adelphi Company, 1935).

28 Lloyd W. Mints, Monetary Policy for a Competitive Society (New York, 1950), 186-87%.

2% Milton Friedman, A Program for Monetary Stability (New York: Fordham University Press, 1959). 100% Z=H|2
70| Cist =2|=EHO| OO|C|{= 1948EH9O| =&, “A Monetary and Fiscal Framework for Economic
Stability,” American Economic Review 38, no. 3 (1948): 45-64%Z 0 M LUHE|QULCL EAHEI ZZ|EHE
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Les offres publiques d’achat sont fondamentalement utiles, mais la I€gislation les
concernant doit étre réformée. Il n’est pas souhaitable qu’elles puissent étre financées par
des moyens de paiement créss ex nihilo par le systéme bancaire, ou par 1’émission des
junk bonds, comme c’est le cas aux Etats-Unis.
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